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以下資料由公信電子股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：公信電子股份有限公司 (股票代號：8119 )

	輔導推薦證券商
	永豐金證券股份有限公司、第一金證券股份有限公司、宏遠證券股份有限公司、富邦證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	永豐金證券股份有限公司  羅湘萍(02)2382-3255

	註冊地國
	該公司非屬外國發行人，故不適用

	訴訟及非訟代理人
	該公司非屬外國發行人，故不適用


	輔導推薦證券商認購公信電子股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦
	協辦

	
	永豐金證券

股份有限公司
	宏遠證券
股份有限公司
	第一金證券
股份有限公司
	富邦證券
股份有限公司

	認購日期
	民國106年6月28日

	認購股數（股）
	1,100,000
	200,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.47%
	0.27%
	0.13%
	0.13%

	認購價格
	每股新台幣14.5元

	認購價格之訂定

依據及方式
	    公信電子股份有限公司(以下簡稱公信電子)主要業務係提供精簡型電腦、POS端點銷售系統、IoT解決方案與嵌入式平台專業之設計、製造及服務支援能力，產品銷售遍及全球，並有多年ODM/OEM大廠代工經驗，致力成為全球專業之智能平台解決方案供應商，其來自於精簡型電腦之營收比重將近75%，而加計POS系統後之營收比重則將近9成。
    股票價值評估之方式多樣，各有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法包括市場基礎法(如本益比法及股價淨值比法)，透過已公開之資訊，和整個市場、產業性質相近之同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業之價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法如淨值法則係以帳面之歷史成本資料為公司價值評定之基礎；另收益基礎法則重視未來公司創造現金。
    於上述股票評價方法中，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值，而收益基礎法則以未來各期所創造現金流量之折現值合計數認定為股東權益價值，由於未來之現金流量無法精確掌握，且評價使用之相關參數並無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值，因此，本推薦證券商係以市場基礎法-本益比法來評估該公司之承銷價格，經參考與公信電子從事相同或類似業務之國內上市櫃公司，選取振樺電子(股票代號：8114)、飛捷科技(股票代號：6206)及鴻翊國際(股票代號：3521) 作為該公司之採樣同業。
茲就該公司採樣同業最近三個月(106年3月~106年5月)之股價本益比區間列示如下：

單位：倍

月份

採樣同業

106年3月

106年4月

106年5月

平均

振樺電子(8114)

20.76
18.53
18.97
19.42
飛捷科技(6206)

16.29
16.73
18.03
17.02
鴻翊國際(3521)

27.11
77.89
82.57
62.52
上市股票-電腦及週邊設備類
15.51
15.14
15.92
15.52
上櫃股票-電腦及週邊設備類
14.26
14.18
16.97
15.14
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站
依上表所示，該公司採樣同業公司及上市(櫃)股票-電腦及週邊設備類最近三個月(106年3月~106年5月)之平均本益比區間約為15.14～62.52倍之間，惟鴻翊國際106年5月中旬開始每股參考稅後純益即為為負數，且其最近三個月本益比波動幅度較大，故擬於比價參考中排除，經調整後，採樣同業公司及上市(櫃)股票-電腦及週邊設備類最近三個月平均本益比之合理區間應為15.14~19.42倍之間，若以該公司105年度經會計師查核簽證之稅後每股盈餘0.88元，按上述本益比區間計算其參考價格，價格區間約為13.32~17.09元。綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定除採用國際慣用之評價法計算該公司合理價格，並參酌該公司之所屬產業、發行市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況，另雖參考採樣同業本益比設算之股票價格區間為13.32~17.09元，惟考量採樣同業皆為上市櫃公司，股票較具流通性，而該公司僅係登入興櫃，故本推薦券商選擇價格區間之下緣作為訂價依據，與公信電子共同議定之每股認購價格為14.5元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司簡介
公信電子成立於1983年，致力於成為全球專業的智能平台解決方案供應商，提供精簡型電腦、POS端點銷售系統、IoT解決方案與嵌入式平台專業之設計、製造及服務支援能力，產品銷售遍及全球，並有多年ODM/OEM大廠代工經驗。由於公信電子來自於精簡型電腦之營收比重將近75%，而加計POS系統後之營收比重則將近9成，故下述將分別以精簡型電腦產業及POS系統為主，介紹其產業之現況與發展：
1.精簡型電腦產業
    精簡型電腦係屬商業用電腦中之一環，係僅配備CPU、主機板及RAM等零組件，而通常無安裝光碟機、硬碟之無風扇微型電腦主機，由於其獨特之設計規格，故精簡型電腦並不需具備超高運算能力及當地資料存取功能，終端使用者亦無法隨意下載、安裝不明檔案及存取資料。其運作模式係將所需之應用程式與資料安裝與儲存在伺服器上，使用者透過精簡型電腦連接到伺服器虛擬桌面後，於伺服器負責資料儲存及運算之功能，精簡型電腦負責畫面顯示與輸出入介面之操作, 故精簡型電腦具備強化資料安全保護、提高企業內部資訊安全及減低管理者時間成本等特點，適合需要高度資通安全，網路管理及資料安全保護之產業之應用需求，故其主要應用於學校、金融業、醫療院所、旅行業、飯店及旅館等產業中。

2.POS系統產業
    POS 系統主係從端點條碼掃瞄器讀入商品條碼後，經由大型電腦主機之龐大運算能力進行整合統計、銷售扣帳、進料加帳、毛利計算、暢銷品統計、滯銷品提列等功能以促進整體資源有效運用及達物流管理之功效，而伴隨電腦產業之蓬勃發展，POS 系統之相關軟硬體整合技術已日趨成熟，應用功能亦不斷創新，其強大之資訊整合能力及網路擴充功能，使其逐漸取代電子收銀機成為市場主流，另隨全球餐飲及零售流通業環境的發展變化，業者為提昇經營管理效率及競爭力，均多透過有效運用POS 系統所提供的情報資訊以快速掌握商品銷售資訊，達成商品管理精確化的目標，故具備多功能、擴充性佳及相容性高之POS 產品已成為餐飲及零售流通業者營運不可或缺之重要工具。
二、歷史沿革
年度
重要沿革
民國72年5月

以資本額新台幣200萬元成立「山汶有限公司」，為公信電子之前身，經營型態為買賣微電腦相關產品之專業出口貿易商。

民國82年12月

獲得ISO-9002 TUV認證。

民國85年7月

公司更名為公信電子股份有限公司(Bcom Electronics Inc.)。

民國89年10月

獲得QS-9000、ISO9001 URS認證。

民國90年2月

投資大陸設立廈門子公司。

民國91年1月

車用多媒體電腦、車用DVD多媒體電腦、超薄多媒體視窗終端機等產品獲得「台灣精品獎」。

民國92年5月

獲得ISO-14001認證。

民國93年2月

獲得ISO/TS 16949認證。

民國95年12月

成立「丞信電子股份有限公司」專營原公信旗下汽車電子事業部，公信電子英文名稱改為Clientron Corp.保留精簡型電腦事業。
民國99年11月

建立POS產品線，成立POS產品研發銷售團隊。

民國100年7月

廈門子公司增購SMT設備。

民國100年8月

在新北巿汐止區取得新廠區工廠登記。

民國101年12月

配合聯想專案，廈門子公司增購設備。

民國103年5月

改選董事長，由鄭敦謙先生擔任。

民國103年8月

減資彌補虧損1.8億元，實收資本額為7.2億元。

民國103年8月

吳惠瑜女士加入公信團隊擔任總經理。

民國103年9月

發行員工認股權憑證。

民國104年7月

股東常會通過吸收合併「丞信電子股份有限公司」，合併增資發行普通股2,848,940股，實收資本額為748,489,400元。
民國104年12月

15吋無風扇薄型端點銷售機及15.6吋無風扇寬螢幕端點銷售系統產品獲得「台灣精品獎」。

民國105年3月

獲得BSCI認證。

民國105年7月

公信電子股票公開發行。

三、經營理念
1.核心價值觀

(1)Integrity誠信正直：核心價值觀首重誠信與正直，也是公信電子企業文化之基石，博取客戶信任、兌現承諾是公信電子深信不疑之價值觀，唯有誠信正直才能建立員工與客戶對公司之信賴感。
(2)Quality工作品質：持續改善之品質意識與具體行動，以及科學之數據管理模式。
(3)Customer Orientation：從產品規格導向之思考轉為市場需求導向的思考，並加強對POS市場之認識與了解。
(4)Hold the Accountability：承擔責任，不推託懈怠。
(5)Team Work：傾聽他人之合作團隊。
(6)Risk Taking：承擔計算過的風險 。
2.品質宣言─品質是最重要的業務
(1)研發創造品質。
(2)工程保障品質。
(3)品管檢驗品質。
四、未來展望與企業責任
    公信電子將持續進行創新研發、強化產品設計，並落實品質控管與系統化管理，以提升企業競爭力與提高客戶滿意度，追求完美品質為首要目標，持續改善品質意識與落實具體行動，並運用科學之數據管理模式來改善品質，落實品質宣言「研發創造品質、工程保障品質、品管檢驗品質」，致力創造一個讓全員及客戶感動之環境。身為全球公民，公信電子有責任設計和製造符合安全規範的資訊產品，並於生產過程中盡量減少對環境之有害影響。於環保政策上，公信電子除了採取積極之作為，以減少能源消耗和氣體排放；於環保方案上，更著眼於製造服務的過程中，落實 [物盡其用、廢物利用、循環再用] 等環保原則，以期與客戶共同成長，永續發展，創造社會福址。


                                                                          

	主要業務項目：

主要係從事精簡型電腦(Thin-Client PC)、零售業及服務業POS終端銷售系統、車用資訊系統產品之研發、製造及銷售。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	精簡型電腦
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	主要應用於學校、醫療院所、旅行業、飯店及旅館等產業中，其櫃台作業人員與管理階層之電腦所使用。
	1,028,568
	73.25

	POS終端
銷售系統
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	主要應用在零售業、連鎖業、流通業、大型商場、餐飲業點餐收銀系統、航空業、休閒娛樂產業及樂彩機等領域。
	238,443
	16.98

	車用資訊
系統產品
	
[image: image6.png]



	主係應用於汽車之車載資訊及娛樂系統之系統整合，並提供使用者人機介面操作之作業環境。
	137,129
	9.77

	合     計
	1,404,140
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                     

	年度
項目
	101年
	102年
	103年
	104年
	105年
	 106年截至5月份止(自結數)(註)

	營業收入
	1,131,549
	1,635,660
	1,934,945
	1,582,722
	1,404,140
	579,227

	營業毛利
	188,534
	361,345
	419,618
	341,549
	333,175
	135,270

	毛利率(%)
	16.66
	22.09
	21.69
	21.58
	23.73
	23.35

	營業外收入
	38,681
	39,839
	41,108
	54,295
	9,086
	5,643

	營業外支出
	39,969
	17,363
	1,503
	7,340
	5,566
	27,699

	稅前損益
	(213,998)
	114,522
	140,591
	119,384
	84,738
	14,237

	稅後損益
	(213,545)
	93,713
	111,022
	86,747
	66,223
	10,015

	每股盈餘（元）
	(2.37)
	1.24
	1.73
	1.12
	0.88
	0.13

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	0.4
	0.3
	0.264
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


資料來源：101~102年度財務報表係依照商業會計法及商業會計處理準則中與財務會計準則相關之規定暨一般公認會計原則、證券發行人財務報告準則編製，自104年度起採用金管會認可之國際財務報導準則，並重編103年度財務資料。上述101年至105年財務報表係經會計師查核簽證。
(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	101年
	102年
	103年
	104年
	105年

	流動資產
	704,823
	1,000,936
	1,111,129
	1,247,712
	1,273,123

	基金及長期投資
	18,334
	1,719
	-
	-
	-

	固定資產
	475,447
	476,782
	450,297
	446,591
	415,109

	無形資產
	4,146
	3,608
	1,495
	1,173
	3,300

	其他資產
	40,160
	37,879
	88,823
	83,014
	85,850

	資產總額
	1,242,910
	1,520,924
	1,651,744
	1,778,490
	1,777,382

	流動
負債
	分 配 前
	573,753
	633,376
	558,665
	658,870
	649,791

	
	分 配 後
	573,753
	633,376
	587,465
	681,325
	尚未分配

	長期負債
	13,100
	64,561
	31,269
	-
	-

	其他負債
	93
	224
	51,580
	54,273
	46,449

	負債
總額
	分 配 前
	586,946
	698,161
	641,514
	713,143
	696,240

	
	分 配 後
	586,946
	698,161
	670,314
	735,598
	尚未分配

	股本
	900,000
	900,000
	720,000
	748,489
	748,489

	資本公積
	31,543
	29,399
	29,504
	66,941
	70,623

	保留
盈餘
	分 配 前
	(283,240)
	(193,713)
	177,980
	230,807
	273,686

	
	分 配 後
	(283,240)
	(193,713)
	149,180
	208,352
	尚未分配

	累積換算調整數
	7,661
	26,357
	18,995
	19,110
	(11,656)

	股東權益總額
	分 配 前
	655,964
	822,763
	1,010,230
	1,065,347
	1,081,142

	
	分 配 後
	655,964
	822,763
	981,430
	1,042,892
	尚未分配


資料來源：101~102年度合併財務報表係依照證券發行人財務報告編製準則、商業會計法及商業會計處理準則中與財務會計準則相關之規定暨一般公認會計原則編製，自104年度起採用金管會認可之國際財務報導準則，並重編103年度財務資料。上述101年至105年財務報表係經會計師查核簽證。                                                                        



	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	103年
	104年
	105年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	21.69
	21.58
	23.73

	
	流動比率(%)
	198.89
	189.37
	195.93

	
	應收帳款天數(天)
	53天
	74天
	87天

	
	存貨週轉天數(天)
	68天
	83天
	85天

	
	負債比率(%)
	38.84
	40.10
	39.17


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image10.png]
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